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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARTHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Smirh Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢memis Denetimden Gegmis

Cari Donem

Onceki Déonem

Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk

VARLIKLAR Referanslari 2023 2022
Dénen Varliklar 1.824.033.457 1.495.795.754
Nakit ve nakit benzerleri 22 742.583.845 21.968.371
Finansal yatirimlar 20 792.885.410 1.319.935.374
Ticari alacaklar 7 93.131.474 29.737.833

- Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 93.131.474 29.737.833
Diger alacaklar 9 56.573.676 4.330.586

- Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 56.573.676 4.330.586
Stoklar 10 58.424.305 79.131.960
Pesin 6denmis giderler 8 63.280.225 29.078.914
Diger donen varliklar 13 17.154.522 11.612.716
Duran Varliklar 1.120.124.349 871.324.964
Finansal yatirimlar 20 71.601.260 71.601.260
Diger alacaklar 9 585.919 533.400

- Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 585.919 533.400
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 4 117.403.628 60.642.041
Yatirim amagli gayrimenkuller 73.389.000 73.389.000
Maddi duran varliklar 12 830.850.781 613.239.806
Maddi olmayan duran varliklar 353.399 472.087
Pesin 6denmis giderler 8 22.199.055 49.180.952
Ertelenmis vergi varligi 18 2.403.839 1.607
Diger duran varliklar 13 1.337.468 2.264.811

TOPLAM VARLIKLAR

2.944.157.806

2.367.120.718

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARTHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Smirh Bagimsiz
Denetimden Ge¢memis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Onceki Dénem

Dipnot 30 Eyliil 31 Aralhk
KAYNAKLAR Referanslari 2023 2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 154.262.010 298.113.056
Kisa vadeli bor¢lanmalar 20 83.159.365 177.251.670
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 20 1.938.857 4.691.385
Ticari borglar 7 20.295.107 27.680.742
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 20.295.107 27.680.742
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 1.565.244 762.725
Diger borglar 9 342.759 80.309.896
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 342.759 80.309.896
Donem kari vergi ylikiimliiligii 18 40.868.003 1.303.571
Kisa vadeli karsiliklar 2.066.211 1.068.647
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 2.066.211 1.068.647
Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 13 4.026.464 5.044.420
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
190.165.268 132.272.554
Uzun vadeli borglanmalar 20 40.388.523 35.017.366
Diger borglar 377.484 -
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 377.484 -
Uzun vadeli kargiliklar 9.436.744 8.041.698
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 9.436.744 8.041.698
Ertelenmis vergi ylikiimliligii 18 139.962.517 89.213.490
OZKAYNAKLAR 2.599.730.528 1.936.735.108
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.851.362.081 1.403.579.907
Odenmis sermaye 14 70.000.000 70.000.000
Geri alinmig paylar (-) (237.300.619) (85.854.126)
Paylara iliskin primler 11.336.154 10.943.184
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler 173.734.025 144.645.727
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglart 174.902.543 145.807.805
Tanimlanmis fayda planlar: yeniden él¢iim
kazanglari/kayiplart (1.168.518) (1.162.078)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 15.135.436 14.275.632
Diger yedekler 14 32.655.004 32.655.004
Gegmis yillar kart 1.282.475.123 724.221.169
Donem net kari 503.326.958 492.693.317
Kontrol giicii olmayan paylar 4 748.368.447 533.155.201
TOPLAM KAYNAKLAR 2.944.157.806 2.367.120.718

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olugtururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK — 30 EYLUL 2023 DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Siirh Bagimsiz  Sinirh Bagimsiz  Simirh Bagimsiz - Sinirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Ge¢memis
Cari Dénem Onceki Dénem Cari Dénem  Onceki Dénem
) 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2023 2022 2023 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 380.417.923 290.152.715 201.684.140 84.794.594
Satiglarin maliyeti (-) 15 (336.532.217) (215.712.096) (186.997.134) (67.737.364)
Briit kar / (zarar) 43.885.706 74.440.619 14.687.006 17.057.230
Genel yonetim giderleri (-) (32.868.066) (16.679.124) (13.031.374) (6.430.329)
Pazarlama giderleri (-) (4.649.648) (4.450.762) (1.954.593) (2.274.353)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 710.706.207 338.013.895 430.265.197 94.488.658
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 (8.593.092) (3.277.034) (4.073.799) (180.794)
Esas faaliyet kari 708.481.107 388.047.594 425.892.437 102.660.412
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 584.384 3.695.765 316.831 1.504.421
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan / zararlarindan paylar 4 56.761.587 17.540.884 11.982.672 5.630.991
Finansman geliri oncesi faaliyet kar 765.827.078 409.284.243 438.191.940 109.795.824
Finansman gelirleri 17 46.098.987 2.979.193 32.011.274 2.136.842
Finansman giderleri (-) 17 (26.986.755) (14.822.014) (838.519) (10.314.989)
Vergi oncesi kar 784.939.310 397.441.422 469.364.695 101.617.677
Vergi gideri (73.457.300) (31.409.717) (57.921.175) (8.376.804)
Donem vergi gideri 18 (86.156.528) (16.335.063) (32.968.026) (4.467.041)
Ertelenmis vergi geliri 18 12.699.228 (15.074.654) (24.953.149) (3.909.763)
DONEM NET KARI 711.482.010 366.031.705 411.443.520 93.240.873
Do6nem karmin dagilimm
Kontrol giicii olmayan paylar 208.155.052 83.901.310 132.331.113 16.594.984
Ana ortaklik paylar1 503.326.958 282.130.395 279.112.407 76.645.889

Pay basina kazanc¢
Pay basina kazang 19

Diger kapsamh gelir

711.482.010 366.031.705 411443520 93.240.873

Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacaklar

Maddi duran varliklar

yeniden degerleme artislari 12
Ertelenmis vergi gideri 18
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim:

Kontrol giicii olmayan paylar 4
Ana ortaklik paylar1

7,19 4,03 3,99 1,09
91.508.632 15.482.520 (9.854.775) -
112.626.008 17.202.800 - -
(21.117.376) (1.720.280) (9.854.775) -
802.990.642 381.514.225 401.588.745 93.240.873
802.990.642 381.514.225 401.588.745 93.240.873
244.293.211 89.783.741 130.153.303 16.594.984
558.697.431 291.730.484 271.435.442 76.645.889

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS
1 OCAK — 30 EYLUL 2023 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2022 itibariyla bakiye

Transferler

Toplam kapsaml gelir

Kar paylari

Paylarin geri alim islemleri nedeniyle

meydana gelen azali (*)
Bagli ortakliklarda kontrol kayb1

ile sonug¢lanmayan pay orani
degisikliklerine bagh artig/(azalis)

30 Eyliil 2022 itibariyla bakiye

1 Ocak 2023 itibariyla bakiye

Transferler

Toplam kapsaml gelir

Kar paylar1 (**)

Paylarmn geri alim iglemleri nedeniyle
meydana gelen azalis (*)

Bagli ortakliklarda kontrol kayb1
ile sonuglanmayan pay orani
degisikliklerine bagh artig/(azalis)

Diger degisiklikler nedeniyle meydana
gelen artis / (azalis)

30 Eyliil 2023 itibariyla bakiye

Birikmis Karlar
Maddi Duran Tammlanmis
Varlik Yeniden Fayda Planlar Kardan
Degerleme  Yeniden Olgiim Ayrilan Gegmis Y1l
Odenmis Geri Alinmg Pay ihra¢ Artislar: / Kazanglary/ Kisitlanmis Diger Karlar1/ Dionem Net Ana Ortakhiga Ait Kontrol giicii

Sermaye Paylar Primleri Azalislar Kayiplar: Yedekler Yedekler (Zararlary) Kar (Ozkaynaklar olmayan paylar Toplam
70.000.000 - 10.943.184 68.481.405 - 7.141.107 32.655.004 540.222.736 192.988.743 922.432.179 298.816.995 1.221.249.174
- - - - - 7.134.525 - 185.854.218 (192.988.743) - - -

- - - 9.600.089 - - - - 282.130.395 291.730.484 89.783.741 381.514.225

- - - - - - - (2.450.000) - (2.450.000) (2.853.602) (5.303.602)

- (79.628.784) - - - - - - - (79.628.784) - (79.628.784)

- - - - - - - 594.215 - 594.215 - 594.215
70.000.000 (79.628.784) 10.943.184 78.081.494 - 14.275.632 32.655.004 724.221.169 282.130.395 1.132.678.094 385.747.134 1.518.425.228
70.000.000 (85.854.126) 10.943.184 145.807.805 (1.162.078) 14.275.632 32.655.004 724.221.169 492.693.317 1.403.579.907 533.155.201 1.936.735.108
- - - - - 582.897 - 492.110.420 (492.693.317) - - -

- - - 55.370.473 - - - - 503.326.958 558.697.431 244.293.211 802.990.642

- - - - - - - (3.370.143) - (3.370.143) (3.894.108) (7.264.251)

- (151.446.493) - - - - - - - (151.446.493) - (151.446.493)
- - 392.970 (2.211.729) (84.341) 276.907 - 69.513.677 - 67.887.484 (9.243.315) 58.644.169
- - - (24.064.006) 77.901 - - - - (23.986.105) (15.942.542) (39.928.647)
70.000.000 (237.300.619) 11.336.154 174.902.543 (1.168.518) 15.135.436 32.655.004 1.282.475.123 503.326.958 1.851.362.081 748.368.447 2.599.730.528

(*) Sirket, kendi paylarinin geri alimini gergeklestirmistir.

(**) Dagitilan kar paylari, Sirket'in sahip oldugu paylara iliskin kar paylari netlestirilerek gosterilmistir.

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar:

Siirh Bagimsiz

Simirh Bagimsiz

Donem kari

Donem kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler

- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler

- Alacaklarda deger diisiiklugii (iptali) ile ilgili diizeltmeler

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler

- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler

- Gergege uygun deger kayiplari/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler

- Istiraklerin dagitilmamms karlart ile ilgili diizeltmeler

- Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- Ticari alacaklardaki artislarla ilgili diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig)/azalis ile ilgili diizeltmeler
- Stoklardaki artis ile ilgili diizeltmeler

- Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) / azalig

- Ticari borglardaki artis ilgili diizeltmeler

- Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig / azalis

- Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig

- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliklerdeki artig/(azalis)

Faaliyetlerden kullanilan nakit

Alinan faiz

Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler
Vergi 6demeleri

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Bagli ortakliklarin kontroliiniin kayb1 sonucu dogurmayan
satiglara iligkin nakit girisleri

Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin
satilmas1 sonucu elde edilen nakit girisleri

Baska isletmelerin veya fonlarin paylariin veya bor¢lanma araglarinin edinimi
icin yapilan nakit ¢ikislari

Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikislari

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1

Isletmenin kendi paylarin1 almasindan kaynaklanan nakit ¢ikislar:
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri

Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari

Odenen temettiiler

Odenen faiz

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢menmis
Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022
711.482.010 366.031.705
14.678.271 5.369.911
- 13.541
6.111.391 2.533.313
(28.663.003) 10.606.155
8.005.271 2.950.067
(567.100.842) (318.372.351)
4 (56.761.587) (17.540.884)
18 73.457.300 31.409.717
(63.393.641) 4.671.588
(52.295.609) (817.307)
20.707.655 (31.712.486)
(7.219.414) (15.688.174)
(7.385.635) 5.586.179
802.519 514.902
(79.589.653) (39.966)
(4.614.463) (311.133)
(1.017.956) (6.747.242)
(32.797.386) 38.457.535
46.098.987 2.979.193
(3.718.781) -
18 (55.841.757) (16.316.861)
(46.258.937) 25.119.867
67.893.830 594.215
21 1.509.394.815 41.029.561
21 (415.244.009) (35.671.274)
125.244 -

(119.669.794)

(31.056.803)

1.042.500.086

(25.104.301)

(151.446.493) (79.628.784)
57.559.778 166.552.467
(157.038.725) (20.353.156)

(7.264.251) (5.303.602)
(17.435.984) (6.505.650)
(275.625.675) 54.761.275
720.615.474 54.776.841
21.968.371 32.962.611
742.583.845 87.739.452




VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Verusa Holding A.S. (“Verusa Holding”) 6 Ekim 2006 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur.
Verusa Holding’in fiili faaliyet konusu cesitli sirketlerin sermayelerine katilmak ve sermayesine katildigi
sirketlerin daha karli, verimli sekilde yonetilmesini saglamaktir. Verusa Holding’de yonetim kurulu iiyeleri aktif

olarak hem Holding’de hem de istiraklerin yonetim kurullarinda yer almaktadirlar.

Verusa Holding’in dogrudan ve dolayl olarak istirak ettigi sirketler (hep birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir)
enerji, maden, seliiloz tiretimi, demir-gelik ve girisim sermayesi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Tiirkiye’de kayitli olan Grup’un yonetim merkezi Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower No0:5/91 Sartyer / istanbul
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayitli sermaye tavan1 1.000.000.000 TL olup ¢ikarilmis sermayesi 70.000.000 TL’dir (31 Aralik 2022:
70.000.000 TL).

Grup’un 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla personel sayis1 136°tiir (31 Aralik 2022: 132).
Sirket paylarinin % 63,56’ lik kism1 Investco Holding A.S.’ye aittir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar;

islem
) . gordiikleri
Sirketin Ismi Ulke Faaliyet Konusu borsalar
Standard Boksit Isletmeleri A.S. Tiirkiye Maden -
Galata Altin Isletmeleri A.S. Turkiye Maden -
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Tirkiye BIST
A.S. Girigim Sermayesi

Pamukova Elektrik Uretim A.S. Tirkiye Yenilenebilir Enerji Uretimi -
Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S. Tirkiye Yenilenebilir Enerji Uretimi  BIST
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. Turkiye Elektrik Enerjisi -
Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. Turkiye Seliiloz Uretimi BIST

Standard Boksit Isletmeleri A.S. (“Standard”) 2014 yilinda kurulmus olup, maden sektdriinde faaliyet
gostermektedir. Grup, Standard’in 40.000.000 TL tutarindaki sermayesinin tamamina sahiptir.

Galata Altin isletmeleri A.S. (“Galata”) 2020 yilinda Grup’un %100 oraninda bagh ortaklig1 olacak sekilde,
10.000.000 TL sermayeli kurulmus olup, maden sektériinde faaliyet géstermektedir.



VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhigi A.S. (“Verusaturk”) Kayitli sermaye tavani 250.000.000
TL olup, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 52.000.000 TL’dir. Sirket girisim sermayesi yatirim ortakligi olarak
faaliyet gostermekte olup, Verusa Holding A.S. sirkette hakim ortak konumundadir.

Pamukova Elektrik Uretim A.S. (“Pamukova”) 2015 yilinda kurulmus olup, 6denmis sermayesi
95.000.000 TL’dir. Enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. Verusaturk’un %51, Verusa Holding’in %49
istirak oranina sahip oldugu sirkette Verusa Holding’in efektif istirak oran1 %79,55dir.

Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S. (“Pamel”) 2007 yilinda her nevi enerji tesisi insa etmek, isletmek
ve ana sozlesmesinde yazil olan diger isleri yapmak amaciyla kurulmustur. Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin
Sirket’teki pay1 % 76,07 (31 Aralik 2022: %79,07)’dir. Yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir.
Adiyaman ilinde yer alan 6,946 MW ve Erzurum ili, Tortum ilgesinde yer alan 7,49 MW kurulu giice sahip 2
adet hidroelektrik santrali bulunmaktadir. Pamel, bagh ortakligi olan yenilenebilir enerji iiretimi sektoriinde
faaliyet gosteren Sun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin 1.000.000 TL tutarindaki sermayesinin tamamina
sahiptir. 30 Aralik 2022 tarihinde Sun, giines elektrik santralleri olan 4,02 MW giice sahip Sisli Enerji A.S. ve
Ortakoy Enerji A.S.’nin %100’ini satin almistir. Verusa Holding A.S. sirkette hakim ortak konumunda olup,
Grup’un sirketteki efektif istirak oran1 %60,51’dir.

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“Ata Elektrik”) EPDK’dan almis oldugu Toptan Satis Lisansi ile
serbest piyasada elektrik alim satimi ile istigal etmektedir. Tirkiye’deki diger iiretici ve ticari firmalardan
ve/veya elektrik havuz sisteminden almis oldugu elektrik enerjisini miisterilere satmak suretiyle toptan elektrik
ticareti alaninda faaliyetlerini siirdirmektedir.

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. (“Aciselsan”) Aciselsan, 1973 yilinda Denizli’de kurulmustur.
Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 10.721.700 TL’dir. Seliiloz iiretimi konusunda faaliyet gostermekte olup, Grup’un
sirketteki efektif istirak oran1 %50,73diir.

Ekli konsolide finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma yontemiyle konsolidasyona dahil edilen istirakler:

Islem
gordiikleri
Sirketin Ismi Ulke Faaliyet Konusu borsalar

Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S.. Turkiye Celik Uretimi -
Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Aldem Celik”) yenilenebilir enerji, niikleer enerji, teknoloji,
denizcilik, insaat, saglik, savunma gibi alanlarda her tiirlii ¢elik iiriinlerinin iretimini, islenmesini,
projelendirilmesini, ithalat ve ihracatin1 yapmaktadir.

Grup, Aldem Celik’ deki 39.500.000 TL tutarindaki toplam sermayenin 16.096.250 TL’ sine sahiptir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 31 Ekim 2023 tarihinde yaymlanmasi i¢in
yetki verilmigtir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarint Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5’inci Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas alinmistir. Finansal tablolar KGK
tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile Finansal Tablo
ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglarin gercege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi ile arsa, bina
ve santrallerin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Grup, 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren doneme iligkin finansal tablolarin1 Tiirkiye Muhasebe Standardi No: 34
“Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlamistir. Ayrica, 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle dzet ara
doénem finansal tablolar, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayistyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile
birlikte degerlendirilmelidir.

Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve Orta Boy
Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 2021
yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama ("TMS 29")
kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarma gerek bulunmadigi belirtilmistir. Bu finansal tablolarin
hazirlanmig oldugu tarih itibariyla KGK tarafindan TMS 29 kapsaminda yeni bir agiklama yapilmamis olmasi
dikkate almarak, 30 Eyliil 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden

ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari déonem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Grup'un sermayedeki pay orant ve oy

Grup'un etkin ortaklik oranlar1 (%) kullanma hakki orani (%)
Bagl Ortakliklar 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Galata 100,00 100,00 100,00 100,00
Standard 100,00 100,00 100,00 100,00
Verusaturk 59,90 57,69 58,17 57,69
Pamukova 79,55 78,42 100,00 100,00
Pamel 60,51 62,01 76,07 79,07
Ata Elektrik 100,00 100,00 100,00 100,00
Aciselsan 50,73 47,30 50,73 47,30

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarint kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  Yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giiciiniin olmast;

e  Yatiim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi; ve

e  Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde kontrol giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olaym ortaya c¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigimi yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadig1 durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basma yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak tzere, ilgili
yatirimdaki oy ¢ogunlugunun Kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tim olaylar1 ve sartlar1 g6z oniinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmast;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagli diger anlagsmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciniin olup olmadiginm
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip olmasiyla
baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devami)

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amacryla bagl ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iligkin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup, Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. seviyesinde gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan bagli ortakligi Pamukova Elektrik Uretim A.S.’yi TFRS 10 uyarinca tam konsolide etmektedir.

Grup’un mevcut bagh ortaklifinin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi
tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1
olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis
bedeli ile kalan paymn gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagl ortakligin varlik (serefiye dahil) ve
ylikiimliiliiklerinin ve kontrol giicli olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Diger kapsamli gelir icinde bagh ortaklik ile ilgili nceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar,
Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayimi iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir
(6rnegin; konuyla ilgili TFRS’ler uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan geg¢mis y1l karlarina transfer).
Bagli ortakligin satis1 sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TFRS 9
Finansal Araglar standardi kapsaminda belirlenen baslangi¢ muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak
ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin
baslangi¢c muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Istiraklerdeki paylar

Grup'un sermayedeki pay orani ve oy

Grup'un etkin ortaklik oranlar1 (%) kullanma hakki orani (%)
Bagli Ortakliklar 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Aldem 40,75 40,75 40,75 40,75

Istirak, Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal
ve operasyonel politikalarmna iligkin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma
giicliniin olmasidir.

10
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Istiraklerdeki paylar (devami)

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglari ile varlik ve yiikiimliiliikleri, TFRS 5 standardi uyarinca
satilmak {izere elde tutulan varlik olarak muhasebelestirilenler ve Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S.’nin paylarina sahip oldugu, TMS 28 standardi paragraf 18 uyarinca istirakteki yatirimlarini
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan istirakler disinda, 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gére konsolide finansal tablolarda istirakler, maliyet bedelinin
istirakin net varliklarindaki alim sonrasi dénemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu
bulunan tutardan, istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar
{izerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki payini (6ziinde Grup’un istirakteki net yatirrminin bir pargasini
olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimu da iceren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. Ilave zarar ayrilmasi
ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler
yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

Grup sirketlerinden biri ile Grup’un istiraki arasinda gergeklesen islemler neticesinde olusan kar ve zararlar
Grup’un ilgili istirakteki veya payi iizerinden elimine edilir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TFRS’nin ilk kez yayinlanmasindan kaynaklanan muhasebe politikalar1 degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye ve ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda herhangi
bir degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolart
yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a. 30 Eyliil 2023 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi
agtklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei olmay1 amaglamaktadir.

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iligkin
degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gegcerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve
indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler {izerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a.

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar: (devamuy)

TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu — Siitun iki model kurallari; Ertelenmis vergi
istisnas1 ve istisna uygulandiginin agiklanmasi yiiriirliige girmistir. Diger agiklama gereklilikleri 1 Ocak
2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Bu degisiklikler sirketlere
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii tarafindan uluslararas1 vergi reformundan kaynaklanan
ertelenmis vergilerin muhasebelestirilmesinden gegici olarak muafiyet saglamaktadir. Degisiklikler ayrica
etkilenen sirketler igin hedeflenen agiklama gerekliliklerini de igermektedir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibarwla yayvumlanmis ancak heniiz VYiiviirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Sozlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
raporlama doneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarin bir yiikiimliligin
smiflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama
islemini iglem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini
igerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira
ddemelerinden olusan satig ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler;1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve isletmelerin yiikiimliliikleri, nakit akiglar1 ve likidite risklerinin
tizerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak igin agiklama yapilmasini gerektirir. Agiklama gereklilikleri,
UMSK (Uluslararast Muhasebe Standartlarit Kurumu)’nun , yatirimeilarin, bazi sirketlerin tedarikgi
finansman1 anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatirimeilarin analizini engelledigi yoniindeki
endiselerine verdigi yanittir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina fliskin Genel Hiikiimler”;1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu,
standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu standart, bir sirketin
deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldigi tim ciddi riskler ve firsatlarin
aciklanmasina yonelik temel gergeveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan
onaylanmasmna tabidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama
gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.6

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmalr bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar aciklanir.
Cari donemde Grup onceki donem finansal tablolarinda 6nemli bir degisiklik yapmamustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar

Muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar {izerinde
onemli etkisi olan agagidaki yorumlar1 yapmistir:

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhigr ve yikiimliliga
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagh ortakliklarinin ~ gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamis mali zararlari ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklart
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklariin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar
altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan
zararlar, kullanilmamig zararlarin ve diger vergi varliklarimin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde
kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz 6niinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 151ginda, Grup’un
gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarmin tamamimi karsilamaya yetmiyorsa,
ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina kargilik ayrilir.

Finansal varliklarin gercege uygun deger tespiti

Sirket’in gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflandirdigi yatirimlardan
EPIAS’1n bagimsiz degerleme calismasinda tespit edilmistir. S6z konusu degerleme calismasinda indirgenmis nakit
akimlari (“INA”) yontemi kullanilmistir.

Sirket’in, gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi yatirimlari olan
Vektora Yazilim Teknolojileri A.S., Golive Yazilim Hizmetleri A.S. , Probel Yazilim ve Bilisim Sistemleri A.S.
ve Kahve Diyar1 Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin gercege uygun degerleri degerleme ¢aligmalarinda tespit
edilmistir. S6z konusu degerleme ¢ahsmalarinda indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) ve Borsa Carpanlari (“Emsal
Deger”) yontemleri kullanilmistir.

Yatirim Amach Gayrimenkullere fliskin Ertelenmis Vergi

Grup’a ait yatinm amagli gayrimenkullerden kaynaklanan ertelenmis vergi borcu ve ertelenmis vergi varlik
hesaplamasinda, yatirim amagli gayrimenkullerden elde edilecek ekonomik faydalarin satis yolundan ziyade
zaman iginde tiimiiyle kullanilmasi amaci giiden bir isletme modeli gergevesinde elde bulundurulmadigina
kanaat getirilmistir. Yatirim amagli gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri ile vergiye esas degeri arasindaki
farktan %18,75 ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hesaplanmustir.
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2.6

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Hidro elektrik santrallerinin ve giines elektrik santrallerinin gercege uygun deger tespiti

Grup’un hidroelektrik santrallerinin ve giines elektrik santrallerinin gercege uygun degeri bagimsiz degerleme
caligmalarinda tespit edilmistir. S6z konusu degerleme ¢alismalarinda indirgenmis nakit akimlar1 (“INA”) yontemi
kullanilmustir,

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Verusa Holding A.S., Borsa istanbul Pay Piyasasi’ndan 2.597.129 adet kendi payinin, Aciselsan Acipayam
Seliiloz San. Ve Tic. A.S.’nin 368.284 adet ve Verusaturk GSYO A.S.’nin 249.434 adet payinin geri alimlarin
gergeklestirmistir.

Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S. paylari ile ilgili olarak 932.850 adet satis islemi Pamukova Elektrik
Uretim A.S. tarafindan dénem igerisinde gerceklestirilmistir.

Verusaturk GSYO A.S., Borsa Istanbul Pay Piyasasi'ndan 1.497.310 adet kendi paymin geri alimimi
gerceklestirmigtir

DiGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

a) Bagh Ortakliklar

Grup 'un tamamina sahip olmadigi ve onemli derecede kontrol giicii olmayan paylara sahip bagl ortakliklarina
iliskin bilgiler:

Asagidaki tablo Grup’un tamamina sahip olmadigi ve 6nemli diizeyde kontrol giicii olmayan paylara sahip bagh
ortakliklarinin detayini gostermektedir.
Kontrol giicii olmayan
paylarin sermayedeki pay

oram ve oy kullanma hakki Kontrol giicii olmayan Birikmis kontrol giicii
orani paylara diisen kapsamh gelir olmayan paylar
1 Ocak - 30 1 Ocak - 30

Kurulus ve 30 Eyliil 31 Arahik Eyliil Eyliil 30 Eyliil 31 Aralik
Bagh Ortakhik faaliyet yeri 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Verusaturk fstanbul %40,10 %42,31  105.534.381 19.489.641 254.669.232 181.955.429
Pamukova Istanbul %20,45 %21,58 69.621.984 41.122.241 227.197.157 136.299.769
Pamel Istanbul %39,49 %37,99 42.520.937 3.520.792 149.220.229 116.497.062
Aciselsan Denizli %49,27 %52,70 26.615.909 25.651.067 117.281.829 98.402.941

244.293.211 89.783.741  748.368.447  533.155.201

Grup’un 6nemli diizeyde kontrol giicii olmayan paylara sahip olan her bir bagl ortakliginin 6zet finansal bilgileri
asagida agiklanmistir. Bu 6zet finansal bilgiler grup igi eliminasyonlar dncesi tutarlar gostermektedir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devam)

a) Bagh Ortakliklar (devamni)

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig A.S. 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Dénen varliklar 3.003.695.460 3.735.548.918
Duran varliklar 5.012.351 5.908.094
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 468.032 7.261.744
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 27.828 49.439.575
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 2.753.542.719 3.502.800.264
Kontrol giicii olmayan paylar 254.669.232 181.955.429
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022
Hasilat 100.000.000 -
Gelirler / (Giderler) (716.107.517) 434.467.398
Holding konsolidasyon eliminasyonlar1 879.263.729 (388.400.975)
Donem kari 263.156.212 46.066.423
Donem kary/zararinin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 157.621.831 26.576.782
Kontrol giicii olmayan paylar 105.534.381 19.489.641
Doénem kari 263.156.212 46.066.423
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylar 157.621.831 26.576.782
Kontrol giicli olmayan paylar 105.534.381 19.489.641
Toplam kapsamli gelir 263.156.212 46.066.423
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
Donen varliklar 917.933.933 644.068.021
Duran varliklar 202.876.867 83.117.447
Kisa vadeli yiikiimliilikler 34.981.941 21.552.131
Uzun vadeli yiikiimliilikler 17.981.347 24.140.135
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 840.650.355 545.193.433
Kontrol giicli olmayan paylar 227.197.157 136.299.769
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022
Hasilat N )
Gelirler / (Giderler),net 386.354.313 153.980.402
Holding konsolidasyon eliminasyonlari (45.949.355) 36.603.964
Donem kart 340.404.958 190.584.366
Donem karinin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 270.782.974 149.462.125
Kontrol giicii olmayan paylar 69.621.984 41.122.241
Donem kari 340.404.958 190.584.366
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 270.782.974 149.462.125
Kontrol giicli olmayan paylar 69.621.984 41.122.241
Toplam kapsamli gelir 340.404.958 190.584.366
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

DIiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devam)

a) Bagh Ortakliklar (devamui)

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. Ve Tic. A.S. 30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
Donen varliklar 148.634.393 115.113.030
Duran varliklar 232.451.812 155.086.162
Kisa vadeli yiikiimliilikler 116.981.815 49.082.557
Uzun vadeli yiikiimliilikler 26.029.879 33.846.365
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 120.792.682 88.867.329
Kontrol giicii olmayan paylar 117.281.829 98.402.941
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022
Hasilat 249.329.943 263.144.726
Giderler (195.306.213) (214.470.975)
Donem kari 54.023.730 48.673.751
Donem karinin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 27.407.821 23.022.684
Kontrol giicii olmayan paylar 26.615.909 25.651.067
Donem kari 54.023.730 48.673.751
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylar 27.407.821 23.022.684
Kontrol giicii olmayan paylar 26.615.909 25.651.067
Toplam kapsamli gelir 54.023.730 48.673.751
Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S. 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Donen varliklar 180.981.114 10.021.478
Duran varliklar 637.869.295 527.836.293
Kisa vadeli ytikiimliilikler 6.621.836 86.985.492
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 293.157.309 94.120.023
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 369.851.035 240.255.194
Kontrol giicli olmayan paylar 149.220.229 116.497.062
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022
Hasilat 29.362.798 26.127.683
Giderler 79.595.167 4.260.460
Holding konsolidasyon eliminasyonlari (92.795.566) (36.603.964)
Donem kar1 / (zarari) 16.162.399 (6.215.821)
Donem karinin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 9.779.620 (3.854.181)
Kontrol giicii olmayan paylar 6.382.779 (2.361.640)
Donem kari 16.162.399 (6.215.821)
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylart 65.150.094 5.745.907
Kontrol giicili olmayan paylar 42.520.937 3.520.792
Toplam kapsamli gelir 107.671.031 9.266.699
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devami)
b) Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin detaylar1 agagida sunulmustur.

Kurulus ve Gecerli para 30 Eyliil 31 Arahk
Istirakler faaliyet yeri birimi 2023 % 2022 %
Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S. Istanbul Tirk Lirast 117.403.628 40,75 60.642.041 40,75
Toplam 117.403.628 60.642.041

Grup’un Onemli istirakleri ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagida agiklanmistir. Bu 6zet finansal bilgiler
istiraklerin TFRS’ye uygun olarak hazirlanan finansal tablolarindaki tutarlar1 gostermektedir.

30 Eyliil 31 Aralik

Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S. 2023 2022
Dénen varliklar 178.136.686 141.540.839
Duran varliklar 470.704.412 254.091.699
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (95.582.117) (94.924.309)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (265.151.299) (151.893.407)
288.107.682 148.814.822

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2023 2022

Hasilat 198.234.311 191.084.803
Donem kar / (zarari) 139.292.860 43.045.116
Grup'un istirak kar1 / (zararlarindaki) pay1 56.761.587 17.540.884
30 Eyliil 31 Arahk

2023 2022

Istirakin net varliklari 288.107.682 148.814.822
Grup'un Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S.'deki pay1 (%) 40,75 40,75
Grup'un Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S.'deki 117.403.628 60.642.041

paylarinin defter degeri

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim muhasebesi agisindan Grup holding faaliyetleri, girisim sermayesi, elektrik enerjisi toptan satisi, seliiloz
ve enerji liretimi olmak {izere bes faaliyet grubuna ayrilmistir. Bu ayrimlar, agagida belirtilen boliimlere gore
finansal raporlamada temel olusturmaktadir. Grup yonetimi, faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu tarafindan
incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir. Stratejik kararlar: alan
Yonetim Kurulu, Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir. Grup
faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gozden gegirilen raporlar Grup’un
konsolide TFRS rakamlarindan olugsmaktadir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Grup’un faaliyetlerinin boliimlere gore dagilimi asagidaki gibidir:

Hasilat

Esas faaliyet gelirleri

Satiglarin maliyeti (-)

Briit esas faaliyet kar1/ (zarar)
Pazarlama giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Esas faaliyet kar1/ (zarar)

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/ (zararlarindaki) paylar

Yatirim faaliyetlerinden gelirler / (giderler)

Finansman gelirleri

Finansman giderleri

Vergi oncesi kar / (zarar)

Vergi gideri

Net donem kary/ (zarari)

1 Ocak - 30 Eyliil 2023

Elektrik
Holding Girisim Seliiloz Enerjisi
Faaliyetleri Sermayesi Uretimi  Toptan Satist Enerji Uretimi  Eliminasyonlar Toplam
- 100.000.000 249.329.943 11.773.414 29.382.527 (10.067.961)  380.417.923
- 100.000.000 249.329.943 11.773.414 29.382.527 (10.067.961)  380.417.923
- (98.595.000) (203.775.164) (11.247.102) (32.957.445) 10.042.494  (336.532.217)
- 1.405.000 45.554.779 526.312 (3.574.918) (25.467) 43.885.706
- - (4.641.552) (8.096) - - (4.649.648)
(8.521.619) (7.040.289) (10.769.943) (925.962) (6.258.532) 648.279 (32.868.066)
9.442.374 219.204.193 27.596.227 3.128.452 548.675.877 (97.340.916)  710.706.207
(653.258)  (807.194.942) (6.261.429) (16.673) (1.309.663) 806.842.873 (8.593.092)
267.497 (593.626.038) 51.478.082 2.704.033 537.532.764 710.124.769 708.481.107
4.667.272 - - - - 52.094.315 56.761.587
- - 584.384 - - - 584.384
41.536.522 - - 316.658 116.735.145 (112.489.338) 46.098.987
(32.803.321) (22.481.479) (8.493.018) (2.581.567) (73.116.708) 112.489.338 (26.986.755)
13.667.970 (616.107.517) 43.569.448 439.124 581.151.201 762.219.084 784.939.310
(4.694.453) - 10.454.282 (836.994) (87.629.796) 9.249.661 (73.457.300)
8.973.517 (616.107.517) 54.023.730 (397.870)  493.521.405 771.468.745 711.482.010
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Grup’un faaliyetlerinin bdliimlere gore dagilimi asagidaki gibidir:

Hasilat

Esas faaliyet gelirleri

Satiglari maliyeti (-)

Briit esas faaliyet kar1/ (zarar)

Pazarlama giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Esas faaliyet kar1/ (zarari)

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/ (zararlarindaki) paylar

Yatirim faaliyetlerinden gelirler / (giderler)

Finansman gelirleri

Finansman giderleri

Vergi oncesi kar / (zarar)

Vergi gideri

Net donem kary/ (zararn)

1 Ocak - 30 Eyliil 2022

Elektrik

Holding Girisim Seliiloz Enerjisi
Faaliyetleri Sermayesi Uretimi  Toptan Satisi  Enerji Uretimi  Eliminasyonlar Toplam
- - 263.144.726 10.256.611 26.127.683 (9.376.305)  290.152.715
- - 263.144.726 10.256.611 26.127.683 (9.376.305)  290.152.715
- - (203.426.384) (9.532.597)  (12.102.417) 9.349.302  (215.712.096)
- - 59.718.342 724.014 14.025.266 (27.003) 74.440.619
- - (4.448.562) (2.200) - - (4.450.762)
(4.218.733) (3.746.147) (4.993.660) (708.636) (3.177.896) 165.948 (16.679.124)
74.915.977 450.043.867 13.965.834 30.160 195.885.087 (396.827.030)  338.013.895
(2.442) (3.843.139) (2.492.003) (42.077) (736.660) 3.839.287 (3.277.034)
70.694.802 442,454,581 61.749.951 1.261 205.995.797 (392.848.798)  388.047.594
3.024.464 - - - - 14.516.420 17.540.884
- - 3.695.765 - - - 3.695.765
11.621.596 - - 36.458 7.961.169 (16.640.030) 2.979.193
(8.887.459) (7.987.183) (1.997.446) (746.216)  (11.843.740) 16.640.030 (14.822.014)
76.453.403 434.467.398 63.448.270 (708.497)  202.113.226 (378.332.378)  397.441.422
(3.512.001) - (14.774.519) 18.320 (13.141.517) - (31.409.717)
72.941.402 434.467.398 48.673.751 (690.177)  188.971.709 (378.332.378)  366.031.705

19



VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Boliim varlik ve yiikiimliiliikklerinin boliimlere gore detaylar1 asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2023
Elektrik
Holding Girisim Enerjisi
Bilango Faaliyetleri Sermayesi Seliiloz Uretimi  Toptan Satig ~ Enerji Uretimi Eliminasyonlar (*) Toplam
Toplam varliklar 248.837.416 3.008.707.811 381.086.205 73.752.686 2.034.510.662 (2.802.736.974) 2.944.157.806
Yiikamliilikler (50.162.471) (495.860)  (143.011.694)  (10.396.968) (391.023.902) 250.663.617 (344.427.278)
Ana ortakliga ait
Ozkaynaklar (198.674.945)  (3.008.211.951) (238.074.511) (63.355.718)  (1.643.486.760) 3.300.441.804  (1.851.362.081)
Kontrol giicii
olmayan paylar - - - - - (748.368.447) (748.368.447)
31 Aralik 2022
Elektrik
Holding Girisim Enerjisi
Bilango Faaliyetleri Sermayesi Seliiloz Uretimi  Toptan Satin  Enerji Uretimi Eliminasyonlar (*) Toplam
Toplam varliklar 508.017.259 3.741.457.012 270.199.192 74.026.173 1.344.447.538 (3.571.026.456)  2.367.120.718
Yiikimliilikler (163.369.307) (56.701.319) (82.928.922)  (10.272.588) (247.841.596) 130.728.122 (430.385.610)
Ana ortakliga ait
6zkaynaklar (344.647.952)  (3.684.755.693)  (187.270.270)  (63.753.585) (1.096.605.942) 3.973.453.535  (1.403.579.907)

Kontrol giicii
olmayan paylar

(*) Eliminasyon

kaynaklanmaktadir.

rakaminin  onemli

kismi

Holding’in bagh

(533.155.201)

(533.155.201)

ortakliklarmin konsolide edilmesinden

Grup’un yatirim harcamalar1 ve amortisman ve itfa paylarinin endiistriyel boliimlere gore detaylari asagida

sunulmustur:

Yatirim harcamalari
Donem igi amortisman

ve itfa pay1

Yatirim harcamalari

Donem i¢i amortisman

ve itfa pay1

30 Eyliil 2023
Holding Girisim “Seliiloz Elektrik Enerjisi )

Faaliyetleri Sermayesi Uretimi Toptan Satisi Enerji Uretimi Toplam
87.114 21.366 102.122.191 - 17.439.123 119.669.794

(1.043.868) (917.110)  (1.242.363) (12.544)  (11.462.386)  (14.678.271)

30 Eyliil 2022

Holding Girigim "Seliiloz Elektrik Enerjisi )

Faaliyetleri Sermayesi Uretimi Toptan Satisi Enerji Uretimi Toplam
22.759 19.415 8.150.888 - 24.905.523 33.098.585
(12.863) (11.905) (684.086) (12.544) (4.648.513) (5.369.911)
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak - 30 Eyliil 2023

Hizmet Reeskont
Mliskili taraflarla olan islemler giderleri Faiz giderleri geliri
Ortaklar
Investco Holding A.S. 1.403.129 897.303 -
1.403.129 897.303 -
1 Ocak - 30 Eyliil 2022
Hizmet Reeskont
iliskili taraflarla olan islemler giderleri Faiz giderleri geliri
Ortaklar
Investco Holding A.S. 174.391 -
174.391 -
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalarin detaylari asagida sunulmustur:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2023 2022 2023 2022
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 6.764.649 4.302.168 2.866.320 1.792.885
6.764.649 4.302.168 2.866.320 1.792.885
TiCARI ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 31 Arahk
Kisa vadeli ticari alacaklar 2023 2022
Ticari alacaklar 94.628.393 31.234.752
-Diger taraflardan alacaklar 94.628.393 31.234.752
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (1.496.919) (1.496.919)
03.131.474 29.737.833
Grup’un ticari borglarinin detay1 agagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borg¢lar 2023 2022
Ticari borglar 20.295.107 27.680.742
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 20.295.107 27.680.742
20.295.107 27.680.742
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2023 2022
Verilen siparig avanslar1 61.947.118 28.924.890
Gelecek aylara ait giderler 1.333.107 154.024
63.280.225 29.078.914
30 Eyliil 31 Arahk
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2023 2022
Verilen avanslar 21.904.461 48.733.112
Gelecek yillara ait giderler 294.594 447.840
22.199.055 49.180.952
DiGER ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Borglar 2023 2022
[liskili olmayan taraflara diger borglar 342.759 80.309.896
342.759 80.309.896
30 Eyliil 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2023 2022
Sigortadan alacaklar 52.563.264 -
Verilen depozito ve teminatlar 1.586.098 1.753.063
Vergi iadesi alacaklari 1.493.928 1.350.759
Diger ¢esitli alacaklar 930.386 1.226.764
56.573.676 4.330.586
30 Eyliil 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2023 2022
Verilen depozito ve teminatlar 585.919 533.400
585.919 533.400
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

STOKLAR
30 Eyliil 31 Arahk
2023 2022
Ilk madde ve malzeme 47.738.465 50.982.578
Yart mamiiller 3.340.084 2.789.302
Mamiiller 7.147.063 25.189.244
Diger stoklar 198.693 170.836
58.424.305 79.131.960
TAAHHUTLER
30 Eyliil 2023 TL karsih@ TL Avro ABD Dolar:
Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
-Teminat 14.868.433 5.230.307 332.000 -
-Rehin 30.000.000 30.000.000 - -
Toplam 44.868.433 35.230.307 332.000 -
31 Aralik 2022 TL karsihgi TL Avro ABD Dolar1
Tam Konsolidasyon Kapsamia Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
-Teminat 12.099.582 5.469.276 332.000 -
-Rehin 40.000.000 40.000.000 - -
Toplam 52.099.582 45.469.276 332.000 -

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un dzkaynaklarina oran1 sifirdir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Giines  Diger maddi Yapilmakta
Arazi ve Tesis, makine Hidroelektrik elektrik duran Maden olan
Maliyet Degeri arsalar Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbaslar santrali santralleri varhklar varhiklari yatirimlar Toplam
1 Ocak 2023 itibariyla
ac1lis bakiyesi 19.403.792 12.262.729 12.026.097 1.528.288 3.760.149 343.186.134 171.040.000  15.380.709 18.582.566  44.739.996  641.910.460
Alimlar - 235.000 318.857 2.775.757 1.546.173 6.992.365 - 202.692 - 107.582.324  119.653.168
Cikiglar - - - (72.433) - - - - (119.644) - (192.077)
Yeniden degerleme artig1 - - - - - 46.658.868 65.967.140 - - - 112.626.008
30 Eyliil 2023 itibariyla
kapams bakiyesi 19.403.792 12.497.729 12.344.954 4.231.612 5.306.322 396.837.367  237.007.140 15.583.401  18.462.922  152.322.320  873.997.559
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2023 itibariyla
acilig bakiyesi - (2.963.439) (2.384.183) (877.202) (932.279)  (20.510.638) - (809.130) (193.783) - (28.670.654)
Donem gideri - (290.675) (534.544) (359.258) (749.245) (7.425.175) (3.358.252) (1.825.808) - - (14.542.957)
Cikislar - - - 66.833 - - - - - - 66.833
30 Eyliil 2023 itibariyla
kapams bakiyesi - (3.254.114) (2.918.727)  (1.169.627) (1.681.524)  (27.935.813) (3.358.252) (2.634.938) (193.783) - (43.146.778)
30 Eyliil 2023 itibariyla
net defter degeri 19.403.792 9.243.615 9.426.227 3.061.985 3.624.798 368.901.554  233.648.888 12.948.463  18.269.139  152.322.320  830.850.781

Maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir. Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S.'nin kredilerine iliskin 30.000.000 TL tutarinda isletme rehni mevcuttur.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

12. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Giines  Diger maddi Yapilmakta
Arazi ve Tesis, makine Hidroelektrik elektrik duran Maden olan
Maliyet Degeri arsalar Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar santrali santralleri varhklar varhklari yatirnmlar Toplam
1 Ocak 2022 itibariyla
acilis bakiyesi 9.619.621 6.616.051 5.470.834 1.046.432 1.377.624 211.035.982 - 4.747.592 - 37.826.654  277.740.790
Alimlar - 867.111 5.769.131 481.856 413.326 3.216.241 - 81.177 - 22.242.606 33.071.448
Yeniden degerleme artist - - - - - 17.202.800 - - - - 17.202.800
Transfer - 571.590 755.624 - - - - - - (1.327.214) -
30 Eyliil 2022 itibariyla
kapams bakiyesi 9.619.621 8.054.752 11.995.589 1.528.288 1.790.950 231.455.023 - 4.828.769 - 58.742.046  328.015.038
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2022 itibariyla
agilig bakiyesi - (2.735.650) (1.875.286) (679.716) (646.965)  (14.715.278) - (312.515) - - (20.965.410)
Dénem gideri - (157.450) (333.206) (139.177) (168.456) (4.258.039) - (239.821) - - (5.296.149)
30 Eyliil 2022 itibariyla
kapams bakiyesi - (2.893.100) (2.208.492) (818.893) (815.421)  (18.973.317) - (552.336) - - (26.261.559)
30 Eyliil 2022 itibariyla
net defter degeri 9.619.621 5.161.652 9.787.097 709.395 975.529 212.481.706 - 4.276.433 - 58.742.046  301.753.479
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

12.  MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran valiklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Tagitlar

Demirbaglar

Diger maddi duran varliklar
Hidro elektrik santrali
Giines elektrik santrali

Ekonomik
omrii
30-50y1l
3-20y1l
Syl
3-20y1l
3-5yi
36 -39 yil
43 y1l

Grup’un finansal kiralama yoluyla elde etmis oldugu maddi duran varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:

Bulunmamaktadir).

13. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar
Devreden KDV

Is avanslar

Diger KDV

Diger

Diger Duran Varhklar

Diger KDV

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek vergi ve fonlar

Alnan siparis avanslari
Hesaplanan KDV

Diger ¢esitli borg ve ylikiimliilikler

26

30 Eyliil 31 Aralik
2023 2022
16.610.979 9.622.691
16.615 56.520
453.681 109.362
73.247 1.824.143
17.154.522 11.612.716
30 Eyliil 31 Aralik
2023 2022
1.337.468 2.264.811
1.337.468 2.264.811
30 Eyliil 31 Aralik
2023 2022
1.838.708 1.601.840
1.547.586 2.506.351
- 712.641
640.170 223.588
4.026.464 5.044.420
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye

Sirket’in sermaye yapist agagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahik
Ortaklar % 2023 % 2022
Investco Holding A.S. 63,56% 44.494.213 63,56% 44.494.213
Halka agik kisim 36,44% 25.505.787 36,44% 25.505.787
Nominal sermaye 100 70.000.000 100 70.000.000

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 70.000.000 TL’dir (31 Aralik 2022: 70.000.000
TL). Bu sermaye, her biri 1 TL nominal degerde 70.000.000 adet paydan olusmaktadir (31 Aralik 2022:
70.000.000). Bu paylar A ve B grubu paylara ayrilmistir. A grubu paylar nama yazili, B grubu paylar hamiline
yazihidir. A Grubu paylar ana s6zlesmede belirtilen 6zel hak ve imtiyazlara sahip olup, B grubu paylara 6zel hak
ve imtiyaz tanmnmamistir. Toplam 14.000.000 adet (31 Aralik 2022: 14.000.000) A grubu pay, 56.000.000 adet
(31 Aralik 2022: 56.000.000) B grubu pay bulunmaktadir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eyliil 31 Arahk

2023 2022
Yasal yedekler 15.135.436 14.275.632
Diger yedekler 32.655.004 32.655.004
47.790.440 46.930.636

Tiirk Ticaret Kanunu’na goére genel kanuni yedek akge, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, yillik karin %5’i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine ylizde bes oraninda kar pay1
6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10°u oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya cikarilmis Sermayenin yarisini agmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin oniine
gecmeye ve sonuglarin hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Kardan ayrilan Kisitlanmig yedekler

Grup’un yasal yedekleri 15.135.436 TL dir (31 Aralik 2022: 14.275.632 TL).

Diger yedekler

Grup’un diger yedekleri 32.655.004 TL (31 Aralik 2022: 32.655.004 TL) *dir.

¢) Kar Dagitim

17 Agustos 2023 tarihli genel kurul toplantisinda, 3.500.000 TL (briit) nakit kar pay1 dagitilmasina karar verilmis

ve nakit kar dagitimi 23 Agustos 2023 tarihinde tamamlanmigtir. Dagitilan kar paylari, Sirket'in sahip oldugu
paylara iliskin kar paylar1 netlestirilerek gosterilmistir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar ve satislarin maliyetinin detay agagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Satislar 2023 2022 2023 2022
Yurt i¢i satiglar 179.946.895 76.067.942 125.980.422 23.491.394
Yurt dis1 satislar 202.213.249 220.350.956 76.397.518 63.855.171
Satis iadeleri (-) (1.742.221) (6.266.183) (693.800) (2.551.971)
380.417.923 290.152.715 201.684.140 84.794.594
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Satislarin maliyeti 2023 2022 2023 2022
Girigim sermayesi yatirimi
satis maliyetleri (98.595.000) - (98.595.000) -
Enerji ve seliiloz satis maliyeti (237.937.217)  (215.712.096) (88.402.134) (67.737.364)
(336.532.217)  (215.712.096)  (186.997.134) (67.737.364)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Esas faaliyetlerden diger gelirler: 2023 2022 2023 2022

Finansal yatirim degerleme kari 225.645.579 313.679.347 153.559.039 87.295.449

Sigorta tazmin gelirleri 89.291.093 - 54.053.557 -

Finansal yatirim satis kar1 340.050.263 2.544.957 213.206.917 1.129.388

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelir 48.243.556 20.405.333 7.001.017 5.895.000

Temettii gelirleri 2.750.000 443.091 - -

Faiz gelirleri 1.820.690 133.883 1.521.381 18.369

Diger gelirler 2.905.026 807.284 923.286 150.452

710.706.207 338.013.895 430.265.197 94.488.658

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Esas faaliyetlerden diger giderler: 2023 2022 2023 2022
Faaliyetlerden kaynaklanan

kur farki gideri (6.289.830) (2.154.012) (2.429.721) (53.059)

Diger giderler (2.303.262) (1.123.022) (1.644.078) (141.276)

(8.593.092) (3.277.034) (4.073.799) (180.794)
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSMAN GELIiRLERIi / GIDERLERIi

Faiz geliri

Kur farki gideri

Faiz gideri

Aract kurum komisyon giderleri

GELIR VERGILERIi

Cari donem vergisi ile ilgili yiikiimliiliikler / (varliklar):

Cari kurumlar vergisi karsilig1
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar

Gelir tablosundaki vergi gideri:

Verqi gideri

asagidakilerden olusmaktadir:

Cari vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

Toplam vergi geliri / (gideri)

Kurumlar Vergisi

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2023 2022 2023 2022
46.098.987 2.979.193 32.011.274 2.136.842
46.098.987 2.979.193 32.011.274 2.136.842
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2023 2022 2023 2022
(9.122.608) (3.283.511) (910.421) (538.430)
(17.435.984) (11.437.301) 382.495 (9.739.303)
(428.163) (101.202) (310.593) (37.256)
(26.986.755) (14.822.014) (838.519) (10.314.989)
30 Eyliil 31 Aralik

2023 2022

95.406.189 17.845.027

(54.538.186) (16.541.456)

40.868.003 1.303.571

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2023 2022

(86.156.528) (16.335.063)

12.699.228 (15.074.654)

(73.457.300) (31.409.717)

Grup, bagl ortakliklarindan Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligr A.S. disinda Tiirkiye’de gegerli
olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri
icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
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30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (devami)

Kurumlar Vergqisi (devami)

2023 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %25dir.

Tiirkiye’de gegici vergi iger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2023 yillar
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %20’dir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olugan
karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari
5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” bashikli 5 inci maddesinde degisiklik yapilmaktadir. Maddenin birinci
fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tagmmmazlarin satisindan dogan
kazanglarina uygulanan %75°lik istisna %350'ye indirilmistir. Bu diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibariyla
ylriirliige girmistir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022 tarihinde
Kanun No. 7352 sayiyla yasalasmis olup, gegici hesap donemleri de dahil olmak iizere 2021 ve 2022 hesap
donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon
diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigia bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmayacagi karara baglanmigtir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023
tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki ge¢mis
yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

Kamu Go6zetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve Orta Boy
Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan igletmelerin 2021
yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda
herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi belirtilmistir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay:1 elde eden ve bu kar paylarint kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢
olmak tizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajt
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden dnce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari

iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (devami)

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
soz konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Tiirkiye’de isletmelerin vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari olan bagh
ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagl ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri olarak gosterilir.

Ertelenmis vergi varhiklar: / (yiikiimliiliikleri):

30 Eyliil
2023

31 Arahk
2022

Ertelenmis vergi

Maddi duran varliklarin deger artiglar

ve amortisman / diger maddi olmayan varliklarin itfa farklar (111.369.493) (46.596.302)
Finansal yatirim degerlemeleri (*) (43.057.236) (42.757.812)
Yatirim tegviki 20.048.598 -
Vergiden mahsup edilecek gegmis y1l zararlar - 251.821
Siipheli alacak karsilig1 554.361 443.489
Kidem tazminati karsiliklari 2.349.321 1.558.087
[zin yiikiimliiliikleri 484.629 203.573
Diger (6.568.858) (2.314.739)

(137.558.678) (89.211.883)

(*) %6,25 iizerinden hesaplanan gegici farklar Grup’un sahip oldugu Enda Enerji Holding A.S. paylar1 ve EPIAS
paylar1 gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan degerleme karlarindan olusmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 / (yiikimliiliikklerinin) hareketi asagida verilmistir

1 Ocak- 1 Ocak-

Ertelenmis vergi varhg / 30 Eyliil 30 Eyliil
(yiikiimliiliigii) hareketleri: 2023 2022

1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi (89.211.883) (36.391.559)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 12.699.228 (15.074.654)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (21.117.376) (1.720.280)
Vergi oranindaki degisim (39.928.647) -
Kapanis bakiyesi (137.558.678) (53.186.493)

PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Pay basina kazan¢ 2023 2022 2023 2022
Pay miktar1 70.000.000 70.000.000 70.000.000 70.000.000
Ana ortakliga ait net donem kar1 503.326.958 282.130.395 279.112.407 76.645.889
Pay basina kazang 7,19 4,03 3,99 1,09
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FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatirnmlar
30 Eyliil 31 Arahk

Kisa vadeli finansal yatirimlar 2023 2022
Gergege uygun deger farklari kar veya zarar tablosuna

yansitilan finansal varliklar 792.877.013 1.319.926.977
Kullanim kisithi banka bakiyeleri 8.397 8.397

792.885.410 1.319.935.374

Gergege Uygun Deger Farklar:1 Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yatirnmlar

30 Eyliil 31 Arahk

2023 2022
Paylar
Borsada islem goren paylar 367.497.771 -
Borsada islem gérmeyen paylar 425.379.242 1.319.926.977
792.877.013 1.319.926.977
30 Eyliil 31 Arahk
Cinsi 2023 2022
Borsada islem goren paylar
Diger (*) 367.497.771 -

(*) Diger olarak smiflandirilan finansal varliklarimizin her birindeki pay orani, sermayelerinin %5’ ini
geememektedir.

Pay 30 Eyliil Pay 31 Arahk

Borsada islem gormeyen paylar Oram % 2023 Oram % 2022
Enda Enerji Holding A.S. %0,2 6.403.742  %?26,82  881.181.977
Vektora Yazilim Teknolojileri A.S. %60 186.600.000 %60  186.600.000
Golive Yazilim Hizmetleri A.S. %25  101.750.000 %25  101.750.000
Probel Yazilim ve Bilisim Sistemleri A.S. %10 28.300.000 %10 28.300.000
Core Engage Yazilim A.S. %50 7.500.000 %50 5.000.000
Mavi Hospital Saglik Hizmetleri A.S. - - %50 98.595.000
Kahve Diyari Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. %50 94.825.500 %50 18.500.000
425.379.242 1.319.926.977

30 Eyliil 31 Arahk

Uzun vadeli finansal yatirnmlar 2023 2022
EPIAS - Enerji Piyasalar1 isletme A.S. 71.600.000 71.600.000
Diger 1.260 1.260

71.601.260 71.601.260
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borglar

30 Eyliil 31 Aralik
Finansal borclar 2023 2022
Kisa vadeli banka kredileri 83.159.365 177.251.670
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 1.938.857 4.691.385
Uzun vadeli banka kredileri 40.388.523 35.017.366
125.486.745  216.960.421
Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
2023 2022
ly1l igerisinde 6denecek 85.098.222 181.943.055
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 2.258.824 2.460.801
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 2.258.824 2.258.824
3 - 4 yil igerisinde ddenecek 2.258.824 2.258.824
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 2.258.824 2.258.824
5 yil ve daha uzun vadeli 31.353.227 25.780.093
125.486.745  216.960.421
30 Eyliil 2023
Para birimi Agirhikh ortalama etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %8,5 - %45,50 69.446.365 19.200.000
Avro %1,04 - %2,5 1.938.857 21.188.523
ABD Dolar1 209,25 13.713.000 -
85.098.222 40.388.523
31 Aralik 2022
Para birimi Agirhikh ortalama etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %8,5 - %20 177.251.670 19.200.000
Avro %1,04 - %2,5 4.691.385 15.817.366
181.943.055 35.017.366
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye riski yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karimi artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist Not 20°de agiklanan kredileri de iceren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri,
cikarilmig sermaye, yedekler ile gegmis y1l kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un Yo6netim Kurulu sermaye yapisini yilda iki kez olmak iizere inceler. Bu incelemeler sirasinda Kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, kurulun yaptig
Onerilerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesiyle
oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci ve paylarmin geri satin alimi yollariyla dengede tutmay:
amaclamaktadir.

Sektordeki diger firmalarla tutarli olmak tizere sermayeyi kaldirag oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net
borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan
kredilerin konsolide finansal tablolardan gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin
cikarilmasi suretiyle elde edilir. Toplam sermaye, konsolide finansal tablolardan “6zkaynak” kalemi ile net
borcun toplanmasi ile hesaplanir.

Net yiikimliiliikk/toplam sermaye oran1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Finansal bor¢lar (Not 20) 125.486.745 216.960.421
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (*) (742.592.242) (21.976.768)
Net borg (617.105.497) 194.983.653
Toplam 6zkaynak 2.599.730.528 1.936.735.108
Toplam sermaye 1.982.625.031 2.131.718.761

Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani

% 9,15

(*) Kisa vadeli finansal yatirimlar igerisindeki kullanimi kisitli banka bakiyeleri dahil edilmistir
Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Grup’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Y6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiirtitiilmektedir. Risk politikalarina
iliskin olarak ise, Grup finansal riski tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon iiniteleri ile birlikte ¢aligmak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yo6netim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin olarak
gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli
risk tiirlerini kapsayan yazil prosediirler olusturulur.

Faiz oram riski
Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan

faiz orani riskine agiktir. Grup bu riski faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle
olugan dogal tedbir ile yonetmektedir.
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Kredi riski

Kredi riski, Grup’un taraf oldugu sézlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskidir. Grup,
islemlerini yalmzca kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahinan kredi riskleri Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar Nakit ve Nakit
30 Eyliil 2023 Diger Taraf  Diger Taraf Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 93.131.474  57.159.595 742.583.845

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmg kisom - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 93.131.474  57.159.595 742.583.845

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - -

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 1.496.919 - -
- Deger disiikligi (-) (Not 7) (1.496.919) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger diistikligii (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -

Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar Nakit ve Nakit
31 Arahik 2022 Diger Taraf  Diger Taraf  Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 29.737.833 4.863.986 21.968.371

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kismm - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 29.737.833 4.863.986 21.968.371

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - -

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.496.919 - -
- Deger diistikliigii (-) (Not 7) (1.496.919) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger diisiikligii (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve siiratli sekilde nakde cevrilebilen finansal yatirim
saglamak, yeterli kredi imkanlart yoluyla fonlamay:r miimkiin kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme

yeteneginden olugmaktadir. Grup, is ortammin dinamik igeriginden dolayi, kredi yollarmin hazir tutulmasi
yoluyla fonlamada esnekligi amaglamistir.

Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar
toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
30 Eyliil 2023 Defter Degeri (I1+11+111+1V) kisa (I) ayarasi(I)  arasi (II) uzun (1V)
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 125.486.745 156.612.627 5.076.361 90.542.503 15.832.441 45.161.322
Ticari borglar 20.295.107 20.295.107  20.295.107 - - -
Diger borglar 720.243 720.243 342.759 - 377.484 -
Toplam yiikiimliiliik 146.502.095 177.627.977  25.714.227 90.542.503  16.209.925 45.161.322
doziesme
uyarinca
nakit
cikislar
toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
31 Aralik 2022 Defter Degeri (1+11+111+1V) kisa (I) ayarasi(I)  aras1 (II) uzun (1V)
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 216.960.421 246.903.654 56.009.513 136.884.084 16.500.860  37.509.197
Ticari borglar 27.680.742 27.680.742  27.680.742 - - -
Diger borglar 80.309.896 80.309.896  80.309.896 - - -
Toplam yiikiimliiliik 324.951.059 354.894.292 164.000.151 136.884.084 16.500.860 37.509.197
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ergevede, Grup, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Grup’un doviz
pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde dnlem alinmasini saglamaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
ylikiimliiliiklerinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023

TL Karsihg:

(Fonksiyonel

parabirimi)  ABD Dolar Avro
1. Ticari Alacak 37.971.520 1.274.464 106.126
2a. Parasal Finansal Varliklar 75.477.732 2.431.350 307.104
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR 113.449.252 3.705.814 413.230
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 113.449.252 3.705.814 413.230
10. Ticari Borglar 3.767.745 133.307 3.840
11. Finansal Yiikiimliiliikler 15.651.857 500.000 66.667
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 1.459.266 26.379 25.300
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 20.878.868 659.686 95.807
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikimliiliikler 21.188.523 - 728.559
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 21.188.523 - 728.559
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 42.067.391 659.686 824.365
19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a AKktif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden

tiirev iriinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari - - -

20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 71.381.861 3.046.129 (411.135)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliililkk
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 71.381.861 3.046.129 (411.135)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin

toplam gerc¢ege uygun degeri - - -
23. Déviz varhklarin hedge edilen kisminin tutar: - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - -
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30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikkler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilanc¢o dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari

20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliikk pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliililkk

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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30 Eyliil 2022
TL Karsihigi
(Fonksiyonel
parabirimi)  ABD Dolart Avro
16.700.062 598.368 309.770
42.736.014 2.042.459 270.808
59.436.077 2.640.827 580.578
59.436.077 2.640.827 580.578
1.776.816 86.082 9.895
4.268.986 - 234.919
2.729.032 147.101 -
8.774.834 233.183 244814
16.737.695 - 921.060
16.737.695 - 921.060
25.512.529 233.183 1.165.874
33.923.548 2.407.644 (585.296)
33.923.548 2.407.644 (585.296)
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagida Sirket’in ABD Dolar ve
Avro kurundaki %20’lik artisa ve azalisa olan duyarlihi@i gosterilmektedir. %20’lik oran, iist diizey yoneticilere
Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran Yonetimin doviz
kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %20°lik kur degisiminin etkilerini

gosterir.

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde

30 Eyliil 2023

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

- ABD Dolari net varlik / yiikimliiliigi 16.678.590 (16.678.590)
Avro'nun TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
- Avro net varlik / ylikiimliiliik (2.387.090) 2.387.090
TOPLAM 14.291.500 (14.291.500)
30 Eyliil 2022
Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
- ABD Dolart net varlik / yiikiimliiliigii 4.179.815 (4.179.815)
Avro'nun TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
- Avro net varlik / yiliktimliiliik (1.208.625) 1.208.625
TOPLAM 2.971.190 (2.971.190)
Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
o Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
o Ikinci seviye: Finansal varhk ve yikiimlilikler, ilgili varhk ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Finansal Araglarin Gercege Uygun Degeri (devami)

itfa edilmis

degerinden gosterilen

Gergege uygun deger

farki kar veya zarara yansitilan

itfa edilmis

degerinden gosterilen

30 Eyliil 2023 finansal varliklar finansal varliklar ~ finansal yiikiimliiliikler Defter degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 742.583.845 - - 742.583.845 22
Ticari alacaklar 93.131.474 - - 93.131.474 7
Diger alacaklar 57.159.595 - - 57.159.595 9
Finansal yatirimlar 8.397 864.478.273 - 864.486.670 20
Finansal yiikiimlilikler
Finansal borglar - - 125.486.745 125.486.745 20
Ticari borglar - - 20.295.107 20.295.107 7
Diger finansal yiikiimliiliikler - - 2.187.756 2.187.756 13
Diger borglar - - 342.759 342.759 9
Krediler ve Gergege uygun deger itfa edilmis

alacaklar (nakit ve  farki kar veya zarara yansitilan degerinden gosterilen
31 Arahk 2022 nakit benzerleri dahil) finansal varliklar ~ finansal yiikiimliiliikler Defter degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 21.968.371 - - 21.968.371 22
Ticari alacaklar 29.737.833 - - 29.737.833 7
Diger alacaklar 4.863.986 - - 4.863.986 9
Finansal yatirimlar 8.397 1.391.528.237 - 1.391.536.634 20
Finansal yiikiimliliikler
Finansal borglar - - 216.960.421 216.960.421 20
Ticari borglar - - 27.680.742 27.680.742 7
Diger finansal yiikiimliiliikler - - 3.442.580 3.442.580 13
Diger borglar - - 80.309.896 80.309.896 9

Finansal varhklar

Doénem sonu kurlartyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklagtigi
kabul edilmektedir.

Kasa ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.
Finansal yatirimlarin makul degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar: esas almarak tahmin edilmistir.

Elektrik satiglarindan dogan ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri lizerinden
degerlenmekte ve ilgili siipheli alacak karsiliklari ile birlikte kayitl degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve diger parasal yiikiimliliklerin makul degerlerinin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir. Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan gevrilir ve bundan dolayr makul
degerleri kayitli degerlerine yaklagmaktadir. Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyetleri tizerinden degerlenmekte ve bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.
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30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari:

Grup’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikkleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo soz konusu finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gozlenebilir veriye dayanmayan

Finansal Varliklar Gergege uygun deger Ger;;;:\%ie :Syigun Degerleme teknigi Onemli gozlenebilir veriye dayanmayan girdiler girdiler ile gergege uygun deger
4 iligkisi
30 Eyliil 2023{ 31 Aralik 2022

Borsada Islem Goren Paylar 367.497.771 - 1. Seviye Piyasa fiyati
Enerji Piyasalari Isletme A.S. :

Borsada islem Gérmeyen Indirgenmis Gelir yaklasimi goz oniinde bulundurularak, TL cinsinden %21,24 agirlikli ortalama sermaye maliyeti ve %7 nihai biiyiimel

Paylar 71.600.000 71.600.000 3. Seviye Nakit Akimlari oram kullamlmistir.

Borsada Islem Grmeyen

Paylar 6.403.742 881.181.977 3. Seviye Sati fiyat:
Vektora Yazilim Teknolojileri A.S.
Farkl1 degerleme teknikleri farkli oranlarda kullanilarak toplam deger bulunmustur. Likidite iskontosu oran1 arttiginda gergege
Emsal deger yontemi gdz oniinde bulunduruldugunda halka agik benzer sirketlerin garpanlarindan yararlanilmis ve %30fuygun deger azalir.
oraninda likidite iskontosu uygulanmstir.

. . Gelir yaklasimi goz oniinde bulunduruldugunda, TL cinsinden Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti %25 olarak|Agirlikli ortalama sermaye maliyeti arttikga,

Borsada Islem Gérmeyen Emsal deger ve Indirgenmis |hesaplanmstir. gergege uygun deger azalir.
Paylar 186.600.000 186.600.000 3. Seviye Nakit Akim
Borsada Islem Gérmeyen
Paylar -| 98.595.000 3. Seviye
Golive Yazilim Hizmetleri A.S. T N N
Farkli degerleme teknikleri farkli oranlarda kullanilarak toplam deger bulunmustur. Likidite 1%kontosu orani arttifinda gergege
Emsal deger yontemi gdz éniinde bulunduruldugunda halka agik benzer sirketlerin carpanlarindan yararlamlmis ve %30 uygun deger azalir.
oraninda likidite iskontosu uygulanmustir. N L
Borsada fslem Gérmeyen Emsal deger ve indirgenmis |Gelir yaklasimi gdz oniinde bulunduruldugunda, TL cinsinden Agirhkli Ortalama Sermaye Maliyeti %24,3 olarak] Aglrh_kh onalama-sermaye maliyeti arttikea,
Paylar 101.750.000 101.750.000 3. Seviye Nakit Akim hesaplanmustir. gergege uygun deger azalir.
Probel Yazilim ve Bilisim Sistemleri A.S. s - -
Farkl1 degerleme teknikleri farkli oranlarda kullanilarak toplam deger bulunmustur. E;E:;Z;Zi‘:::;‘;’ranl artiginda gergefe
Emsal deger yontemi goz 6niinde bulunduruldugunda halka agik benzer sirketlerin garpanlarindan yararlanilms ve %35 -

. . ) o ) oraninda likidite iskontosu uygulanmustir. Asrlikl: ortalama sermaye maliveti arttikea.
Borsada Islem Gérmeyen Emsal deger ve Indirgenmis |Gelir yaklasim goz 6niinde bulunduruldugunda, TL cinsinden Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti %26,2 olarak e - des }l, 4 &
Paylar 28.300.000 28.300.000 3. Seviye Nakit Akim hesaplanmistir. gergege uygun deger azafir.

Kahve Diyar1 Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Farkli degerleme teknikleri farkli oranlarda kullanilarak toplam deger bulunmustur.
Emsal deger yontemi goz ontinde bulunduruldugunda halka agik benzer sirketlerin ¢arpanlarindan yararlanilmis ve %30
oraninda likidite iskontosu uygulanmustir.
Borsada Islem Gormeyen Emsal deger ve Indirgenmis |Gelir yaklasim g6z 6niinde bulunduruldugunda, TL cinsinden Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti %30,38 olarak
Paylar 94.825.500 18.500.000 3. Seviye Nakit Akim (2022: Maliyet) |hesaplanmstir.
Borsada Islem Gérmeyen
Paylar 7.500.000 5.000.000 3. Seviye Maliyet Rayig bedel degisikligi ve finansal tablolardaki tutarsal biiyiikliigii dikkate alinarak alim degeri ile gosterilmektedir.
Borsada Islem Grmeyen
Paylar 1.260 1.260 -
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30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

1. seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar;

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Alim satim amagh 2023 2022
Acilis bakiyesi, 1 Ocak - 7.575.830
Satiglar (409.638.143) (41.029.561)
Alimlar 408.494.009 30.908.774
Toplam kayip/kazang
- Kar/zarara yansitilan 368.641.905 2.544.957
Kapanis bakiyesi, 30 Eyliil 367.497.771 -
3. seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Alim satim amagh 2023 2022
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 1.391.526.977 844.112.387
Toplam kayip/kazang
- Kar/zarara yansitilan 198.458.937 313.679.347
Alimlar/Sermaye artirimi 6.750.000 4.762.500
Satiglar (1.099.756.672) -
Kapanig bakiyesi, 30 Eyliil 496.979.242 1.162.554.234
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 31 Arahk
2023 2022
Kasa 74.171 29.478
Bankadaki nakit 741.872.897 21.848.888
Vadesiz mevduatlar 39.230.070 7.147.220
Vadeli mevduatlar 702.308.773 12.937.666
Bloke mevduatlar 334.054 1.764.002
Diger hazir degerler 636.777 90.005
742.583.845 21.968.371
Nakit ve nakit benzerlerinin vade analizi agsagida sunulmustur:
Orijinal para birimi Vade Faiz orani Orijinal bakiye 30 Eyliil 2023
Tiirk Lirasi Ekim 2023 % 32- % 43 702.308.773 702.308.773
702.308.773
Orijinal para birimi Vade Faiz orani Orijinal bakiye 31 Aralik 2022
Tiirk Lirasi Ocak 2023 % 15-% 23 12.937.666 12.937.666
12.937.666

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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